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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Volvo Pert S.A.

23 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Volvo Pert S.A. (una subsidiaria de
Volvo Truck Corporation de Suecia) que comprenden los estados individuales de situacion financiera al
31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los correspondientes estados individuales de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 21.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que la Gerencia
concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la base
de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos del Colegio de Contadores
Publicos de Perd. Tales hormas requieren que cumplamos con requerimientos &ticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de
errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del juicio
del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores
importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL), Cada una de las firmas es una enlidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualguier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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23 de junio de 2015
Volvo Perti S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion calificada de auditoria.

Fundamento para la opinion calificada

En el afio 2014 y 2013 la Compaifiia reconocio ingresos por ventas correspondiente a bienes cuya
transferencia de riesgos y beneficios ocurrid en los primeros meses del afio 2015 y 2014,
respectivamente, cuyo efecto neto en el afio 2014 representa una subvaluacién en los ingresos por
ventas, costo de ventas y utilidad antes de impuestos de aproximadamente S/.51 millones, S/.40
millones y S/.11 millones, respectivamente y una sobrevaluacion en el patrimonio al 31 de diciembre
de 2014 de aproximadamente S/.5 millones.

Opinién Calificada

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo Fundamento para la
opinién calificada, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Volvo Pert S.A. al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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VOLVO PERU S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Oftros ingresos

Otros gastos

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta
Utilidad del ejercicio

Resultado integral del afio

Por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S1.000 S1.000

19 754,369 1,020,762
20 {547,909) (760,670)
206,460 260,092
20 (77,167) (72,296)
20 (16,210} (17,503)
2,279 7,400

(8) 4

115,356 177,697

412 364
{329) (283)

3 {678) 5277
{593) 5,358

114,763 183,055
17 (41,711) {59,524)
73,052 123,531

73,0582 123,531

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros individuales.
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VOLVO PERU S.A

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicio

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo de las
actividades de operacion:

Depreciacion

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Provisién por desvalarizacion de existencias

Impuesto a la renta diferido

Aumento (disminucion) del flujo de las actividades de operacion por
variaciones netas de activos y pasivos;

Cuentas por cobrar comerciales

Existencias

Cuentas por pagar comerciales

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de inmuehle, mobiliario y equipo
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Devolucion de capital adicional a accionistas

Distribucién de dividendos

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

Aumento {disminucién) neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio

Por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 57,000
73,052 123,531
3,133 2,910
1,785 -
2,600 79
(1,986) 8,671
50,710 (87,773)
(48,900) (55,076)
(12,536) 95,095
57,858 72,095
(3,739) (6,103)
(3,739) (6,103)
- (6,248)
(86,384) (34,916)
(86,384) (41,164)
(22,265) 24,828
63,969 39,141
41,704 53,060

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros individuales.




VOLVO PERU 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucion y operaciones -

Volvo Pera S.A. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria de Volvo Truck Corporation de Suecia
la que controla el 99.99% del capital. La Compafiia se constituy6 en Perl el 6 de enero de 1966 y su
domicilio legal es Carretera Panamericana Sur Km. 23.88 Lurin.

Su actividad principal comprende la importacion y distribucion de camiones, buses, motores marinos,
generadores eléctricos y repuestos que son adquiridos de empresas afiliadas. Asimismo, con fecha 1
de octubre de 2010 se iniciaron las operaciones de su taller técnico, el cual brinda servicios de
reparacién mecénica de camiones Mack, Volvo, Buses y la venta de repuestos.

b} Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 han sido fermulados por la Gerencia,
la que los sometera a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas dentro de los
plazos establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones. Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera fueron aprobados por la Junta General de Accionistas del 2 de
abril de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales principios y practicas contables aplicados en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en todos
los afios presentados, a menos que se indique lo contrario:

21 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standard Board
{(en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de 1a
Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los principios y
criterios contemplados en Jas NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Comparifa y han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles (bajo el
encabezado $/.000), excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen
en la Nota 4.
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i)  Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por fa Compalfiia en el 2014

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo no son aplicables a
la Compaiifa o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

i) Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para estados financiercs de
periodos anuales gue se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido
adoptadas anticipadamente

 NIIF 9, "Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacién, medicidn y reconocimiento de los activos y pasivos financieros.
La versién complefa de la NHF 9 se emitio en julic de 2014 y retiene, pero simplifica, el modelo mixto
de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres categorias para la medicidn
de los activos financieros; costo amoertizade, valor razonable a traves de otros resultados integrales y
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificacion dependeran del
modelo de negocios de la entidad vy las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos
financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de
cobertura contintan siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la
clasificacion y medicién, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de credito propio
en Otros resuitados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. La NIIF @ simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La
NIIF 9 requiere una relacidn econdmica entre la partida cubierta y &l instrumenio de cobertura y que
el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacién
actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la que se venia reguiriendo bajo la NIC 39. La
norma entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite
su adopcion anticipada.

« NIIF 15, "Ingresos provenientes de confratos con clientes”

Establece los principios para el reconccimiento de ingresos y para revelar informacion dtil a los
usuarios de los estados financieros con relfacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbres
asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los contratos con clientes.
Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto tiene
la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios. Esta
norma reemplaza a la NIG 18 “Ingresos” y a la NIC 11 "Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. La NHF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen &l o después
del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

La Compafila esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacioén de sus estados
financieros. No se espera gue otras NHF o interpretaciones CINIIF que aun no estan vigentes puedan
tener un impacto significativo en los estados financieres de la Compariia.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario de ia entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan
en nuevos soles, que corresponde a la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a fa moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas.



Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuitan a la fecha del cobro o del pago de
tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultaneamente, a un
activo financiero en una Compariia y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
Compaififa.

L.os instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se clasifican como
activo o pasivo segtn la sustancia del acuerdo contractuat que les dio origen. Los intereses, as
ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo
pueden ser registrados como gastos o ingresos en el estado de resultados integrales o como otros
resultados integrales, dependiendo de su clasificacion. Los instrumentos financieros se compensan
cuando la Compairiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene 1z intencién de
cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad
para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los
instrumentos financieros que mantiene la Compafiia son reconecidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos incrementales relacionados a la transaccidn que sean atribuidos directamente a la
compra o emision del instrumento, con excepcidn de los instrumentos financieros medidos a valor
razonable con efecto en resultados, en cuyo caso seran reconocidos como gasto directamente.

a) Activos financieros -
Clasificacion -

La Compariia clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias: i) activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, i) préstamos y cuentas por cobrar, iii) inversiones
mantenidas hasta su vencimiento y iv} activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos a la fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a la
fecha de cada cierre.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia sélo cuenta con activos financieros clasificados
como préstamos y cuentas por cobrar.

Prestamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Oitimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobirar comprenden las cuentas por cobrar comerciales, las otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a paries relacionadas en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

L.os préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado menos la provision por deterioro. La Comparita
evallla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las
pruebas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la Nota 7.
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b) Deterioro de activos financieros -

La Compaifiia evalGa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y ese evento de
pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financierc o
grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente,

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de gue los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacion objefivamente observable indica que se ha producido una disminucion medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
economicas que se correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de 1a pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clienfes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financierc. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deteriore previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados.

¢) Pasivos financieros -

La Compafiia mantiene como instrumentos medidos al costo amortizado a: cuentas por pagar
comerciales a terceros y a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia forma parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Después del reconccimiento inicial, los pasivos financieros son medidos al costo
amortizado usando &l método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizade es calculado
considerando cualquier descuento o prima en |a emision y los costos gue son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivo corriente a menos gue la Compafiia tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

d} Valor razonable de activos y pasivos financieros -
En opinién de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, no difieren significativamente de sus valores

razonables en el mercado. En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios
sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas.
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e) Baja de instrumentos financieros -
i) Activos financieros:

Un activo financierc (0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del active han ferminado; o (ii} la Compariia ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso
{(“pass through™), y (iii) la Compaifiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del activo, si ha transferido su control.

i) Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible en
bancos, las cuentas corrientes, los depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas
con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

2.5 Cuentias por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al valor nominal de las facturas comerciales menos el
monto estimado de la provision para deterioro que se determina sobre la base de la revisidn y
evaluacion especifica de las cuentas pendientes de cobro al cierre del afio. La provision para cuentas
de cobranza dudosa (deterioro) se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con sus condiciones originales. El monto de la
provision se reconoce en el estado individual de resuitados integrales. Las cuentas incobrables se
castigan cuando se identifican como tales. Los recuperos posteriores de montos previamente
eliminados de los estados financieros se reconocen con crédito al estado individual de resultados
integrales.

2.6 Existencias -

Las existencias se valiian al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado excepto por las existencias por recibir, cuyo
costo se determina por el método de identificacién especifica. El valor neto de realizacién es el precio
de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para poner las
existencias en condicién de venta y para realizar su comercializacién. Por las reducciones en el valor
en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una provisiéon para desvalorizacion
de existencias con cargo a los resultadoes del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

2.7 Inmueble, maquinaria y equipo -
La cuenta inmueble, maguinaria y equipc se registran al costo menos su depreciacidon acumulada y, si

las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas,
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Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan solo cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y el costo de
estos activos puede ser medido razonablemente, casc contrario se reconocen en resultados. Los
gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al gasto en el periodo en el que se incurren.

Las partidas de inmueble, maquinaria y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas
por la venta de activos corresponden a [a diferencia enire los ingresos de la transaccion y el valor en
libros de los activos. Estas se incluyen en los resultados del periodo.

Los valores residuales, la vida Util de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualguier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

La depreciacién de estos activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo duranie
el estimado de su vida util, como sigue:

Tipo Afios
Edificios 33
Instalaciones, equipo y herramientas 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10y4
Unidades de transporte 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado individual de resultados
integrales.

2.8 Deterioro de activos no financieros -

La Compafiia no mantiene activos no financieros de vida Ufil indefinida. Los activos que tienen vida
util econdmica definida, es decir que son objeto de depreciacion o amortizacion, se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros
no se podria recuperar. Las pérdidas por deterioro corresponden ai monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre su valor de mercado y su vaior en uso. El valor de mercado es el monto que se puede obtener
de la venta de un activo en un mercado fibre. El valor en uso corresponde al valor presente del
estimado de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener def uso continuo del active y de su
venta al término de su vida (til. Las pérdidas por deterioro, calculadas con referencia al valor en uso
de los activos, que se hayan reconocido en afios anteriores, se extornan si se produce un cambio en
los estimados utilizados en fa Gltima oportunidad en que se reconocio la pérdida por deterforo.

2.9 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconocen provisiones
para futuras pérdidas operativas.

2.10 Impuesto a la renta -

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta del periodo comprende at impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida gue se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este
caso, el impuesto es reconocido en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.
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El cargo por impuesto a la renta corrienie se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promuligadas a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evallia periédicamente la
posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacién. La Compafiia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a ias autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del reconocimiento inicial
de la plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion gue no sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte nila
utilidad o pérdida contable o gravable. Elimpuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva
(y legistacion) vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables
cuando el impuesio a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la Compaiiia o sobre distintas Compafiias por las que existe intencién y
posibilidad de liquidar los saldos sobre bases netas.

2.11 Valor razonabie -

La Compafiia mantiene activos y pasivos financieros medidos a su valor razonable. La Compafiia
considera gue el valor en libros del efectivo, equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar y por
pagar corrientes es similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.

2.12 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que fa posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan so6lo si es probable su
realizacion.

2.13 Beneficios a los empleados -

a} Participacion en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion legal de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia equivalente a 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con fa
legislacion tributaria vigente.

b) Gratificaciones -

La Compafila reconoce el gasto por gratificaciones de su personal contratado y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en el Per(. El gasto anual por

gratificaciones corresponde a dos remuneraciones mensuales gue se pagan los meses de julioy
diciembre.
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c) Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personat de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la gue se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracién vigente a
la fecha de cada deposito y se reconace sobre la base del devengado. La Compafiia no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectia los depdsitos anuales de los fondos a los que
el trabajador tiene derecho.

d) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisidn porla
obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

2.14 Capital -

1 as acciones comunes se reconocen en &l patrimonio.

2.15 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos.

La Compariia reconoce ingresos cuando &l monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdomicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe méas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias reiacionadas con la venta hayan
sido resueltas. Los ingresos se reconocen como sigue:

Ventas de bienes -

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compafila ha entregado en sus almacenes los bienes
al cliente, el cliente los ha aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspendientes esta
razonablemente asegurada.

Servicios -

Los ingresos se reconocen en la fecha en la que se prestan 1os servicios.

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido,
usando el método del interés efectivo. El ingreso por intereses de préstamos o colocaciones
deteriorados se reconoce conforme se cobran sobre la base de la recuperacion de su costo, segin lo
exijan sus condiciones.

2.16 Fidelizacién de clientes -

La Comparila otorga heneficios a sus clientes en forma de vales que pueden ser utilizados como
descuentos en compras futuras. Estos vales vencen a los 18 meses de haber sido olorgados. Estas

clases de transacciones son reconocidas comao un componente separado del ingreso, generandose
asi los ingresos diferidos.

-14 -



217 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de servicios se registra en el resultado del gjercicio cuando se prestan los servicios, en forma
simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en ios periodos con los cuales
se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

2.18 ingresos y gastos financieros -
Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del afio en los periodos con los cuales
se relacionan y se recanocen cuando se devengan, independientemente del momento en que se
perciben o desembolsen.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -
Las actividades de la Compariia la exponen.a una variedad de riesgos financieros riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liguidez. La gestion de riesgos es llevada a cabo por la
Gerencia bajo directrices aprobadas por el Directorio de la Companfiia. La Gerencia provee de
directrices para la administracion de estos riesgos financieros y ejerce supervision y monitoreo
periédico.
A continuacion presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafifa.
a) Riesgos de mercado -
i) Riesgo de tipo de cambio -
Las transacciones en moneda exfranjera son principalmente en dolares estadounidenses y estan
relacionadas principalmente con venta de camiones y compra de existencias a sus empresas
relacionadas, por lo que esta expuesta al riesgo de verse afectada por la variacién en el tipo de

cambio de dicha moneda.

La Gerencia de la Compafiia ha decidido aceptar el riesgo de tipo de cambio, por lo que no ha
realizado operaciones con productos derivados para su cobertura.

La Compaiiia mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

31 de diciembre de

2014 2013

Us$000 US$000
Activo;
Efective y equivalente de efectivo 12,011 21,689
Cuentas por cobrar comerciales 33,356 58,042
Partes relacionadas 1,210 0934
Ofras cuentas por cobrar 1,641 1.755

48,217 82.420

Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales { 3,521) 8,067)
Partes relacionadas { 17,060) 16,406)
Otras cuentas por pagar { 7.785) { 13,380)

{ 28366) ( 35,853)
Posicion activa neta 19,851 46,567
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Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Compafia para el registro de los
saldos en moneda extranjera fue de S/.2.989 por US$1 para los actives y pasivos,(S/.2.796 por
US$1 al 31 de diciembre de 2013).

La diferencia de cambio por los aftos terminados el 31 de diciembre estd conformada como sigue:

2014 2013

$/.000 $1.000
Ganancia por diferencia de cambio 6,905 15,639
Pérdida por diferencia de cambio { 7581 10,362)
(Ganancia (Pérdida) por diferencia de cambio, neta { 676) 5,277

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de la Comparila en los afios 2014 y
2013 si el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado 5% respecto del dolar estadounidense,
manteniéndose constante la porcién monetaria neta real en dicha moneda:

Revaluacion/devaluacion Efecto en
Aiios en tipo de cambio resultado
$1.000
2014 +5% 4,983
5% 4,983)
2013 +5% 5,697
5% | 5,697)

i) Riesgo de tasa de interés -

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 no mantiene endeudamiento a corfo plazo pactado a
tasas de intereses fijas, por tal motivo, la Compafiia no ha realizado operaciones de cobertura.

b) Riesgo crediticio -

Los activos financieros de la Comparila potenciaimente expuestes a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. Respecto
de los depositos en bancos, la Compariia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de
riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos y coloca sus inversiones de efectivo en instituciones
financieras de primera categoria, y limita el monto de su exposicién al riesgo de crédito en cualquiera
de las instituciones financieras. Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, las concentraciones
significativas de riesgo de crédito, individual o de grupo estan limitadas debido a la amplia base de
clientes, y a la politica de la Compafiia de evaluar continuamente la historia de crédito de sus clientes
y su condicién financiera para cumplir con sus obligaciones. La exposicion maxima de la Compafiia al
riesgo de crédito corresponde a sus saldos por cobrar comerciales y a los de sus depositos bancarios.

¢) Riesgo de liguidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a traves de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

El cuadro siguiente analiza los pasivos considerando el tiempo gue resta desde la fecha del estado de
situacion financiera hasta su vencimiento.
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Menos de

1 anc
$1.000
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 36,711
Partes relacionadas 61,977
Otras cuentas por pagar 17473
116,161
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 33,653
Partes relacionadas 45 838
Oftras cuentas por pagar 27,748
107,237

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las categorias
mencionadas antericrmentie, jos cuales incluyen el mantener buenas relaciones con proveedores y
bancos locales con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como
también solventar su capital de trabajo con los flujos de efectivo provenienie de sus actividades de
operaciones.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar
operando regularmente y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y ios beneficios
respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura optima para reducir el
casto del capital.

La Compafiia monitorea su capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente
entre la deuda neta y el patrimonio mas la deuda neta. Dentro de la deuda neta la Compafiia incluye
las deudas y préstamos que devengan interes, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, menos €l efectivo y las colocaciones a corto plazo.

A continuacion se muestra el calculo del indice de apalancamiento al 31 de diciembre:

2014 2013

$1.000 $1.000
Pasivo corriente 156,693 169,285
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo { 41,704) ( 63,969)
Deuda neta (a) 114,988 105,316
Patrimonio 251.838 265,170
Capital total y deuda neta (b) 366,827 370,486
indice de apalancamiento (a/b) 31% 28%

El incremento del indice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 se debe principalmente a la
mayor distribucién de dividendos del ejercicio.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Los estimados y criterios contables criticos usados son continuamente evaluados y se basan en la

experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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La Compaiiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. La administracion
ha efectuado una evaluacion de sus estimaciones y supuestos y en su opinion, considera que los
mismos no tienen riesgo significativo de causar un gjuste material a los saldos de los activos y pasivos
en los afos siguientes.

4.1 Estimados contables criticos -
i) Estimacion de deteriore de cuentas por cobrar -

La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de que la
Compatfiia no podra recuperar los montos de 1as deudas de acuerdo con los términos originales de la
venta. Para tal efecto, la Gerencia evalla periédicamente la suficiencia de dicha estimacion a traves
del analisis de antigiedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base a las
estadisticas de cobrabilidad gue mantiene la Compafifa. La estimacion para deterioro de cuentas por
cobrar se registra con cargo a resultados del ejercicic en que se determine su necesidad.

En opinion de la Gerencia de la Compafia, este procedimiento permite estimar razonablemente ia
estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, con |a finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo
de pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado peruano.

iiy Estimacién de deterioro de inventarios -

La estimacion para desvalorizacion de existencias se determina como resultado de pruebas
especificas que demuestren que el valor de intercambio de los suministros y repuestos sera menor al
costo registrado en los Estados Financieros. El valor neto de realizacion (VNR) es el principal
indicador que tiene la Compalfiia para la estimacion de la desvalorizacion de sus inventarios.

i) Vida util y valor recuperable de inmueble, maquinaria y equipo -

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta en funcion a la vida Gtil estimada del
activo. Esto resulta en cargos por depreciacién y/o amortizacion proporcionales al desgate estimado
de los activos medido en nimero de afios. La vida util de los activos se evalla sobre 1a base de: i) las
limitaciones fisicas del activo, y i) la evaluacion de la demanda. Estos caiculos requieren efectuar
estimados y supuestos sobre el total de la demanda de la produccién de Ja Compaiiia y sobre los
desembolsos de capital que se requerira en el futuro.

iv) Recuperacion de los activos tributarios diferidos -

Los activos tributarios diferidos exigen que la Gerencia evallie la probabilidad de gue la Compafiia
genere utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos tributarios diferidos. Los
estimados de ingresos gravables futuros se basan en las proyecciones de flujos de caja de
operaciones y la aplicacién de fas leyes tributarias existentes en cada jurisdiccion. En la medida en
que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los estimados, ello
podria tener un impacto en la capacidad de ia Compafiia para realizar los activos tributarios diferidos
netos registrados en la fecha de reporte.

v} Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de tomar alguna
decision sobre asuntos tributarios. Aun cuande la Gerencia considera que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la administracion tributaria que
pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

En el afio 2014 y 2013 no se han aplicado juicios criticos en la preparacion de los estados financieros.

-18-



INSTRUMENTOS FINANCIEROS
La clasificacién de los instrumentos financieros por calegoria es la siguiente:
51 Instrumentos financieros por categotia -

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 $1.000
Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 41,704 63,969
- Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (*) 113,642 173,370
- Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (*) 3,608 2.609
168,954 239,948
Pasivos financieros
Otros pasivos financieros
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {*) 54,184 76,961
- Cuentas por pagar a empresas relacionadas (*) 61,977 45,838
116,161 122,799

{*) No incluye anticipos ni cuentas estatutarias.
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
El rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $1.000
Cuentas corrientes bancarias 41,704 21,782
Depositos a plazo - 42 187
41,704 63,969

La calidad crediticia de 1as instituciones bancarias en las que la Compariia mantiene sus excedentes
de efectivo tienen todas rating A y A+ segtin Equilibrium Clasificadora de riesgos S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene en bancos locales cuentas corrientes
denominadas en moneda nacional y en moneda extranjera por $/.5,860 miles y US$ 11,992 miles
respectivamente (5/.3,202 miles y US3$6,650 miles al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 |la Compafiia ya no mantiene depoésitos a plazo en moneda extranjera (al

31 de d diciembre de 2013, la Compafila mantenia depdsitos a plazo en moneda extranjera por
US$15,039 miles que devengaron intereses a tasas vigentes de mercado).
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 $1.000
Facturas por cobrar 118,472 195,873
Letras por cobrar 22,122 3,378
140,594 199,251
Estimacion por deterioro { 33.379)  ( 31,594)
107,215 167,657

Las cuentas por cobrar comerciales estan garantizadas principalmente con prendas, garantias
bancarias y vehiculos por un total de 5/.13,273,200 en 2014 (5/.7,166,810 en 2013). Al 31de
diciembre de 2013, las facturas cuyos vencimientos son mayores a 60 dias, y las letras, devengaban
intereses a tasas que fluctuaban entre 6.5% y 8% anual. A partir de julio de 2014, ya no se devenga
interés.

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Deterio- No dete- Deterio- No dete-
radas rioradas radas rioradas
$1.000 5000 $/.000 $/.000
Vigentes
Hasta 29 dias - 104,096 - 163,974
Vencidas
Enire 30 y 90 dias - 2,904 - 861
Entre 91 y 180 dias - 135 - 350
Mayor a 181 dias 33,379 80 31,694 2,472
33,379 107,215 31,694 167,657
El movimiento de la estimacion por detericro de cuentas por cobrar fue como sigue:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
$/.000 51.000
Saldo inicial 31,594 32,280
Deterioro del ejercicio 1,785 -
Castigos - ( 686)
Saldo final 33,379 31,594

La Compaiiia mantiene una estimacion por deterioro de cuentas por cobrar al nivel que la Gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigliedad de las
cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar lo
adecuado de la provision en los estados financieros. Las concentraciones de riesgo de crédito con
respecto a cuentas por cobrar comerciales son limitadas debido al gran namero de clientes gue posee
la Compafiia. En consecuencia, la Gerencia de la Compafila considera que no se requiere
provisiones adicionales a la estimacion por deterioro de cuentas por cobrar reconocida en libros.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S$1.000 $/.000
Cuentas por cobrar
Volvo Truck Corp. 1,124 -
Volvo Bus Corp. - 316
Vedebe Trading 1,534 1,099
Otras menores 950 1,194
3,608 2609
Cuentas por pagar
Volvo Truck Parts Corporation 4570 5,605
Volvo do Brasil 51,329 21,800
Mack Truck Corp. 1,955 9,098
AB Volvo Penta 2,002 2811
Volvo Truck Corp. - 5,745
Ofras mencres 2.031 979
61,977 45,838

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de las cuentas por cobrar a relacionadas corresponde
principalmente a facturas por reclamos de garantia, comisiones por compra directa y algunos
reemboisos.

l.as cuentas por pagar a las empresas relacionadas corresponden principalmente a compra de camiones,
buses, motores marinos, generadores eléctricos y repuestos.

Las cuentas por cobrar y por pagar son consideradas de vencimiento corriente, no devengan intereses
y no cuenian con garantias especificas.

Las siguientes transacciones fueron efectuadas con empresas vinculadas.

2014 2013
Compras $/.000 §/.000
Camiones 442,995 598,189
Partes y repuestos 47,549 67,468
Omnibus 15,415 47 351
Motores marinos {Penta) 10.696 6.072
516,655 719,080

Compensacion de la gerencia clave -
En el afio 2014 la remuneracién al Directorio y a la Gerencia ha sido de $/.2,161,190 y en el 2013 fue de

5/.1,807,809, no existiendo otros beneficios para el personal clave a la fecha de presentacion de los
estados financieros.,
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

Adelantos al personal
Adelanto a proveedores
Reclamo al seguro
Saldo a Favor impuestos
Diversas

EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Vehiculos, motores y repuestos
Existencias por recibir

Menos: Prov. para desvalorizacion de existencias

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S1.000 $/.000
733 -
6,542 2,462
313 31
3,612 -
3,897 5,656
15,097 8,149
Al 31 de diciembre de
2014 2013
$/.000 $1.000
177,042 126,287
4,997 6,852
__ 182039 ___ 133139
( 4.378) | 1.776)
177,663 131,363

El movimiento anual de la provision para desvalorizacion de existencias ha sido como sigue:

Al 1 de enero
Adiciones
Al 31 de diciembre

INMUEBLE, MAQUINARIA Y EQUIPO

2014 2013

§/.000 S5/.000
1,776 1,697
2,600 79
4,376 1,776

El movimiento del rubro Inmuebles, maguinaria v equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el siguiente:

Saldos Ajustes ylo Saldos
iniciales Adiciones retiros finales
5/.000 S1.600 5/.000 $/.000
Aiio 2014:
Costo -
Terrenos 8,427 - - 6,427
Edificios 32,496 321 - 32,817
Instalaciones 1,726 224 - 1,950
Magquinaria y equipo 6,524 213 - 6,737
Vehiculos 2,282 245 ( 262) 2,245
Otros Equipos de Transporte - 1,982 - 1,982
Muebles y enseres 5,612 348 ( 166) 5,794
Equipos diversos 2,337 406 ( 82) 2.681
Van: 57.384 3,739 490) 60,633
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Saldos Ajustes ylo Saldos

iniciales Adiciones retiros finales
51.000 $/.000 $/.000 $/.000

Vienen: 57,384 3,739 490) 60,633
Depreciacién acumulada -
Edificios 2,483 1,120 - 3,603
Instalaciones 838 117 - 1,056
Maquinaria y equipo 1,786 592 - 2,378
Vehiculos 1,069 347 { 262) 1,154
Muebles y enseres 2,311 689 ( 166) 2,834
Equipos diversos 311 251 6) 556
Otros Equipos de Transporte - 17 - 17

8.898 3,133 ( 434) 11,597
Costo neto 48,486 49,036
Afio 2013:
Costo -
Terrenos 6,427 - - 6,427
Edificios 30,976 1,520 - 32,496
Instalaciones 1,316 411 - 1,726
Maguinaria y equipo 5,438 1,187 ( 101) 6,524
Vehiculos 1,780 1,007 | 525) 2,262
Muebles y enseres 4,203 1,449 ( 40) 5612
Equipos diverses 1,309 1218 190) 2,337

51,448 6,792 { 856) 57,384

Depreciacion acumulada -
Edificios 1,212 1,271 - 2,483
Instalaciones 840 98 - 938
Maquinaria y equipo 1,262 524 - 1,786
Vehiculos 927 277 | 135) 1,069
Muebles y enseres 1,799 544 32) 2,311
Equipos diversos 115 196 - 311

6,155 2910 ( 167) 8,898
Costo nefo 45,293 48,486

T ————

l.a Compaiiia ha contratado seguros para la totalidad de sus elementos de propiedad, planta y equipo
con una prestigiosa compafiia de seguros local por un total de US$16 millones aproximadamente.

El gasto por depreciacion ha sido distribuido en el estado de resultados integral, como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 S/.000
Gastos de venta (nota 20) 2,855 2,670
Gastos de administracion {nota 20) 278 240
3,133 2,910

En opinién de la Gerencia, luego de haber evaluado los indicios de deterioro para cada periodo
presentado, no se ha identificado deterioro sobre sus activos.
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Al 31 de diciembre de 2014, la maquinaria y equipo y otros equipos incluyen bienes totalmente
depreciados por aproximadamente a $/.3,352,828 (S/.2,642,290 al 31 de diciembre de 2013},

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre el impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes diferencias temporales:

Al 31 de diciembre de 2014

Activo;

Otras cuentas por cobrar

Provisién por desvalorizacion de existencias
Inmueble, magquinaria y equipo, diferencia tasas
de depreciacién

Pasivo:

Provisiones, gastos pendientes de pago
Vacaciones

Otras cuentas por pagar

Provisiones diversas

Activos por impuestos

Al 31 de diciembre de 2013

Activo:

Ofras cuentas por cobrar

Provision por desvalorizacion de existencias
Inmueble, maquinaria y equipo, diferencia tasas
de depreciacion

Pasivo:

Provisiones, gastos pendientes de pago
Vacaciones

Otras cuentas por pagar

Provisiones diversas

Activos por impuestos

Activos por
impuestos
Neto diferidos
$1.000 51,000
42 13
4,682 1,405
1,190 357
5914 1.775
9,401 2,820
3,876 1,163
21,9861 6,588
6,207 1,862
41.445 12,433
14,208
151 45
1,965 b80
854 256
2,970 891
16,006 4,837
2,791 837
14,300 4,290
4,671 1,367
37,768 11,331

12,222

E! impuesto a la renta diferido se discrimina por su plazo estimado de reversion como sigue:

impuesto diferido activo
Reversidn esperada en los proximos 12 meses
Reversion esperada después de 12 meses

2014

2013

S/.00C

14,208

$1.000

12,222

14,208

12,222
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La variacion neta del impuesto a la renta diferido se explica como sigue:

Saldo inicial

Créditos (débitos) a resultados dei afio:
- Impuesto a la renta diferido (Nota 17-b)
Saldo final

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Cuentas por pagar comerciales terceros
Facturas por recibir
Cuentas por pagar vales

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 51000
12,222 5,651
1.986 6,671
14,208 12,222
Al 31 de diciembre de
2014 2013
S$/.000 S1.000
14,453 16,293
19,147 25,246
3,116 3,431
36,716 44 970

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de este rubro incluye principalmente cuentas por pagar
en moneda nacional y moneda extranjera, las cuales tienen un vencimiento promedio de entre 30 y 45

dias y no generan intereses.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

Participacion de los trabajadores
Anticipos recibidos de clientes
Comisiones sobre ventas vendedores
Contratos de servicios de mantenimiento
Impuestos y contribuciones sociales
Vacaciones del personal

Provisiones diversas

Otros

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/,000 S/.000
13,105 18,739
21,326 11,799
149 862
12,162 6,398
- 31,510
3,876 2,791
6,207 4,671
1175 1,707
58,000 718477

En este rubro se registran los anticipos recibidos de los clientes generados principalmente por la
recepcion de anticipos hasta completar el total de la venta; y por los importes recibidos por parte de
clientes por concepto de cuota inicial que el banco {quien financia) lo exige como requisito para el

financiamiento de la operacion.
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PATRIMONIO
a) Capital -

E! capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esta representado por
101,485,920 acciones comunes de S/.1 valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia tiene dos accionistas de los cuales uno es propietario
de 99.99% de sus acciones.

b) Capital adicional -

El saldo al 31 de diciembre 2013 corresponde a aportes del accionista mayoritario recibidos en afios
anteriores por lo que se esta pendiente la emision de las correspondientes acciones. Al 31 de
diciembre de 2014, el capitén adicional ha sido totalmente devuelio.

Con fecha del 30 de abril del 2014 se efectud la devolucion de capital adicional del ejercicio 2013 por
un valor ascendente a 5/.6,247,118 ($/.26,491,000 para el ejercicio 2012).

c) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con ia transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utifidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion. Al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, la reserva legal alcanzo el 20% del capital pagado.

d) Resultados Acumulados -

De acuerdo con las legislacion vigente, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la
distribucién de utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribuir excepto cuando la distribucion se
efectle a favor de personas juridicas domiciliadas. Dicho porcentaje fue madificado a partir del
siguiente ejercicio de acuerdo a lo mencionado en Nota 17-g). No existen restricciones para la
remesa de dividendos, neta del impuesto retenido, ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros. La Junta de Accionistas de fecha de 27 de mayo de 2014 aprobd
distribucion de dividendos por $/.86,383,420, los cuales fueron pagados integramente.

Con fecha 12 de enerc de 2015 la Junta de Accionistas acordo compensar las cuentas de ajuste de
correccion monetario siguientes:

Capital social por un valor de S$/.24,206,0561
Capital adicional por un valor de S/.33,632,477
Reserva legal por un valor de S/.4,841,000

lLas mismas que son compensadas contra la cuenta negativa de Resultados Acumulados por un valor
de $/.62,579,5628.

Adicionalmente, en esa misma fecha, la Junta de Accionistas acordd trasladar el saldo del rubro

“Otras Reservas” consignado en el Estado Individual de cambios en el Patrimonio al de Resuitados
Acumulados por el importe de 5/.12,660,345.
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PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legislacion vigente, la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia es el 8% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propositos del
impuesto a la renta.

En 2014 la Companiia registrd a favor de sus trabajadores la suma de $/.12,745,000 (Nota 17-a), por
concepto de participaciones con cargo a resultados (8/.19,283,000 en 2013).

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen generai del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta ha
sido fijada en 30%.

La materia imponible ha sido determinada como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$1.000 $/.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 114,763 183,055
Mas participacion a los frabajadores 12,745 19,283
Utilidad antes de participaciones e impuesto a la renta 127,508 202,338
Adiciones:;
Provision para desvalorizacion de existencias 4,456 1,776
Sanciones administrativas efectivas 2 288
Provisiones diversas 11,440 15,279
Otras adiciones 60,895 50,540

76,794 67,883

Deducciones;
Provision para desvalorizacion de existencias { 1,776) ( 1,068)
Provisiones diversas ( 36,564) ( 18,025)
Ofras deducciones ( 7.658) | 11,197)
Renta neta imponible 45,898 239,931
Participacién a los trabajadores (8%) { 12.745) ( 19,283)
Base de célculo del impuesto a la renta 145,658 220,648
Impuesto a la renta (30%) 43,697 86,195

b} El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende;

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$/1.000 $1.000
Impuesto a la renta:
Corriente ( 43,697) ( 66,195)
Diferido 1,986 6,671

( 41.711) | 59,524)
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c)

e)

Conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta:

2014 2013

$1.000 % $1.000 %
Utilidad antes de impuesto a la renta 114,763 100 183,055 100
Impuesto a la Renta 34,429 30 54 917 30
Diferencias permanentes 7.282 8 4,607 3
Impuesto a la Renta 41,711 36 59,524 33

lLa Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafiia en un plazo de cuatro afics, contados a partir del 1 de enero
del afo siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2013 y 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden producirse diferencias en ia interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Comparifa, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.

Cualquier impuesto adicional, multas e intereses, si se producen, se reconocen en los resultados
del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La
Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones. Cabe sefialar, que los afios 2008, 2010, 2011 y 2012 ya han sido fiscalizados. Los
ajustes propuestos por la Administracion Tributaria no fueron significativos y se procedié a realizar
las rectificatorias respectivas. Al 31 de diciembre de 2014 no tenemos litigios con la
Administracion Tributaria producidos por las fiscalizaciones sefialadas.

Para los efectos del impuesto a a renta, el valor de mercado de |1as transacciones entre partes
vinculadas se debe determinar basandose en las normas de precios de transferencia. Estas
normas definen, entre otros, un ambito de aplicacién, criterios de vinculacion, asi como analisis de
comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracién informativa. Las normas sefialan que
cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estan obligadas a contar con un Estudio Técnico
que respalde el calculo de los precios de transferencia de transacciones con empresas
vincutadas. Asimismo, esta obligacion rige para toda transaccion realizada desde, hacia o a
través de paises o territorios de baja o nula imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compardiia, considera que para propdsitos de lo anterior se ha
tomado en cuenta lo establecido en 1a legislacion tributaria sobre precios de transferencia para las
transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas desde, hacia o a través de paises
o territorios de baja o nula imposicion, por lo gue ne surgiran pasivos de importancia al 31 de
diciembre de 2014. Esto incluye considerar la obligacion, si la hubiere, de preparar y presentar la
Declaracion Jurada Anual informativa de Precios de Transferencia del ejercicio fiscal 2014 en el
plazo y formato que la SUNAT indicara.

Marco regulatoric - Medificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.302986, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
ala Ley del Impuesto a [a Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de |a tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los gjercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir dei ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades gue acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los gjercicios 2015 y 2016, a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y 2 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectiie en los afios siguientes.
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g} A partir del afic 2005, se ha establecido un impuesto temporal a los activos netos, cuya base
imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio anterior
al gue corresponda el page, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible y las
provisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del impuesto es del 0.4% parael 2014 y
2013 aplicable al monto de los activos gue exceda de miles de S/.1,000.

Ef citado impuesto podra ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El
monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del régimen general del impuesto a
la renta de los periodos tributarios de marzo a diciembre del gjercicio gravable por el cual se pagé
el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de
regularizacion del impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda.

h) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 |a fasa del impuesto a las Transacciones Financieras ha
sido fijada en 0.005%, y se aplica sobre los cargos y débitos en las cuentas bancarias o
movimientos de fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma se encuentre
exonerada.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene cartas fianzas emitidas por entidades financieras

locales por 5/.266,907 y US$2,694,510 entregadas a terceros en garantia de operaciones comerciales

(S/.1,706,610 y US$2,709,477 al 31 de diciembre de 2013).

VENTAS NETAS

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 S/.000
Camiones 555,503 774,259
Buses 23,860 54272
Partes y repuestos 165,858 174,477
Motores marinos {(Penta) 11,914 9,608
Servicios de taller 7.234 8,145
754,369 1.020.762

COSTOS Y GASTOS PCR NATURALEZA
El costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprende las siguientes partidas:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 S/.000
Inventario inicial de mercaderia 133,139 78,063
Compras de mercaderia 596,800 815,746
Inventario final de mercaderia ({ 182,039) { 133,139)
547,609 760,670
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A continuacién se presentan los gastos por naturaleza:

Gastos Gastos
de venta de administracién Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
$/.000 $/.000 S1.000 S$1.000 $/.000 S$/.000
Participacion trabajadores 11,295 15,784 2,355 2,954 13,650 18,738
Gastos de perscnal 27,199 24776 8,688 9,125 35,887 33,901
Servicios prestados por terceros 21,488 19,025 3,383 3,778 24,871 22,803
Tributos 178 165 g 7 185 172
Depreciacién 2,855 2,670 278 240 3,133 2,910
Cargas diversas de gestién 40,989 9,116 1,497 1,399 12,486 10,515
Provisidn para deterioro de
cuentas por cobrar 2,982 - - - 2,982 -
Provisidn para desvalorizacion
de existencias 183 760 - - 183 760
77167 72,298 16,210 17,503 _ 93377 89,799
Los gastos de personal incluyen lo siguiente:
2014 2013
S1.000 $1.000
Sueldos y salarios 22,132 22,064
Vacaciones y gratificaciones 4,252 3,997
Contribuciones sociales 1,679 1,665
Compensacioén por tiempo de servicio 2,215 2,164
Remuneraciones al directorio 2,161 1,808
Transporte de personal 879 876
Capacitacién al personal 99 321
Otros 2470 1.008
35,887 33,901
Los servicios prestados por terceros incluyen lo siguiente:
2014 2013
$1.000 $1.000
Honorarios Profesionales 2,693 2,725
Alguileres 1,350 1,255
Publicidad 4 368 3,834
Mantenimiento y reparaciones 2,048 1,870
Servicios de agua, luz y teléfono 8,458 6,093
(Gastos de viaje 5,956 7,026
24,871 22,803
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Las cargas diversas de gestion incluyen lo siguiente:

2014 2013
$/.000 $1.000
Promociones 1,271 742
Gastos no deducibles 1,058 551
Sanciones y multas 887 1,104
Otros Impuestos y tributos 1,627 1,186
Utiles de oficina 823 486
Utiles de limpieza 646 628
Suscripciones 95 113
Gastos de almacenamiento 196 208
Seguros 618 614
Vigilancia 2,904 1,820
Gastos por Serv Técnico 1,049 1,514
Gastos de movilidad 400 278
Scrapping Repuestos 305 189
Otros 607 1,082
12.486 10,615

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se han

identificado eventos subsecuentes de importancia gque deban ser revelados en notas a los estados
financieros,
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